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Forward)עתידפניצופותהתבטאויות -Looking  Statements)

Forward)"עתידפניצופותהתבטאויות"כוללות"(המצגת":להלן)זובמצגתמסוימותהצהרות - looking  Statements),נמלהגנתלפיכמשמעותן

U.S Private-בהמעוגנת(Safe Harbor)המבטחים  Securities  Litigation  Reform  Act of 1995(להלן:“PSLRA”).ניתנותעתידפניצופותהתבטאויות

וכן,"פוטנציאלי","מאמין","מצפה","צופה","עתיד","יהיה","מתכוון","נחזה","אמור","משוער","מתוכנן","מוערך"כגוןבמיליםשימושידי-עללזיהוי

עתידפניצופותהתבטאויות.היסטורייםלענייניםנוגעותשאינןהתבטאויותאו,עתידיותמגמותאואירועיםמצייניםאוהמנבאיםאחריםדומיםביטויים

,2029לשנתפיננסייםיעדיםכגוןפיננסיותתוצאותלרבות,בעתידלנוהצפויותהתוצאותלגביהתבטאויות,הגבלהללאאך,היתרבין,כוללותאלו

אםבין,הערכותמספרעלמבוססותאלוהתבטאויות.עתידייםשוקותנאיכלכלייםתנאים,בחוזיםזכיות,חליפיןשערי,פוטנציאליותרכישההזדמנויות

Valensהנהלתשלהנוכחיותציפיותיהועל,לאואםוביןזובמצגתמופיעותאלו  Semiconductor  Ltd תחזיותמהוותואינן"(ולנס"או"החברה":להלן).

משקיעיםעבורלשמשמיועדותואינןבלבדהמחשהלמטרותלידיעתכםבזאתמובאותאלועתידפניצופותהתבטאויות.בפועלהחברהביצועישל

בלתיאוקשיםבפועלונסיבותאירועים.צורהבשוםעליהםלהסתמךואין,כלשהיהסתברותאועובדהשלסופיתהצהרהאותחזית,הבטחה,כערבות

בין,שנצפהמכפימהותיתשונהבאופןלהתממשאו,חלקןאוכולן,להתממששלאעלולותאלההערכות.החברהמהערכותוישתנולחיזויאפשריים

.החברהבשליטתאינםאשרמגורמיםמושפעותהיותןבשל,היתר



השפעות;(semiconductors)למחצההמוליכיםתעשייתמחזוריותלרבות,ודאויות-ואיסיכוניםלמספרכפופותאלועתידפניצופותהתבטאויות
,למחצההמוליכיםבתעשייתתחרותשלקיומה;לקוחותינושלהמלאיספיגתיכולת;התעשייהועללקוחותינוקהלעלוהאינפלציההריביתשינויי

בהתאמתתיכשלהחברהבומצב;אחריםמתחריםמולבהצלחהלהתחרותלחברתנוהמאפשרבתזמוןחדשיםומוצריםטכנולוגיותבהצגתוכישלון
מביןמיעםהחברהשלביחסיהשיבושים;לקוחותיהשלהביקושאתלהעריךיכולתהיעדראו,השוקבתנאישינויעקבשלההאספקהשרשרתנפח

תהליכיבהשלמתהחברהתלות;שלהםהמוצריםבהיצעאותםיכללולאלקוחותינובומצבבשלהחברהמוצריבמכירתקושי;שלההמפתחלקוחות
selection)המיון  processes)אונטומכירותלהפיקלהצליחשלאהחברהעשויה,החברהמוצרישלהמיוןתהליכיהושלמובובמצבגם;מוצריהשל

לצמוח,להשקיע,לנהליכולתנו;החברהמוצרישלהייצורבתהליךאחריםעיכוביםאומתמשכותתשואהבעיות;שכזהממצב(margins)מרווחים
בעקבותשלנוהמוצריםמחיריהתאמתאתלתזמןיכולתנו;נוספיםמפתחואנשיהשיווקצוות,והפיתוחהמחקריכולות,שלנוהמכירותכוחאתולשמר
;לקוחותינושלהמלאימאגריהצטברותלאורבביקושירידהבעקבותשלנוהמלאיכמותאתלהתאיםיכולתנו;האספקהשרשרתמחיריעליית

שלהרוחניקניינהעלולשמורכראוילהגןיכולתנו;שיהיוככל,להםצדלהיותעשויההחברהאשרעתידייםליטיגציההליכיתוצאותלגביהנחותינו
;משמעותיבאופןלרדתועלוליםתנודתייםלהיותעשוייםהחברהמניותשלהמסחרונפחהשוקמחיר;שלהאחרותקנייניותזכויותלרבות,החברה

המצבהתפתחותאוהימשכותזאתובכלל,בישראלהחברהומיקוםהתאגדותלעצםהקשורותמסוהשלכותממשלתיות,כלכליות,פוליטיותהשלכות
אשרגורמיםלרבות;לישראלגלםוחומריסחורותויצואיבואבמדיניותושינוייםהנמליםבפעילותשיבושים,ישראלכלכלתהתאוששותקצב,המלחמתי

,"סיכוןגורמי"הכותרתתחת,2024,פברוארלחודש28ביום(”SEC“:להלן)האמריקאיתערךלניירותלרשותשהוגש(F-20)ולנסשלהשנתיבדוחצוינו
שהערכותינואו,יתממשלעילהנקוביםמהסיכוניםואחדבמידה.SEC-ל,מוגשיםלהיותעתידיםאו,הוגשואשרהחברהשלאחריםמסמכיםגםכמו

מהותיתהשונהבאופןלהתממשאו,חלקןאוכולן,בפועללהתממששלאעלולותעתידפניצופותהתבטאויותשאותןהרי,בדיעבדכשגויותיתבררו
היכולבאופןמהותייםשאינם,להיוםנכון,מאמינהשהיאאו,אליהםמודעתשאינהאועליהםלחברהנודעשלאנוספיםסיכוניםייתכנו.שנצפהמכפי

התבטאויות,לעילהאמורעלנוסף.בפניכםהובאועתהשזהעתידפניצופותבהתבטאויותהכלולותמאלומשמעותיבאופןשונותלתוצאותלהוביל
כיצופהולנס.זובמצגתהנקובלמועדהנכונותוהשקפותעתידייםלאירועיםבאשרהחברהתחזיותאותוכניות,ציפיותאתמשקפותעתידפניצופות

התבטאויותאתלעדכןלבחורעשויהשולנסבעוד,זאתלצד.אלובהערכותינולשינוילהביאעשוייםזהמועדלאחרשיתרחשווהתפתחויותאירועים
אתכמשקפותאלועתידפניצופותהתבטאויותעללהסתמךאין.כןלעשותחובהמכלבזאתמתנערתולנס,בעתידכלשהובשלבאלועתידפניצופות

.עתידפניצופותהתבטאויותאותןעלהמידהעליתרלהסתמךאין,לכךבהתאם.זובמצגתהנקובהמועדשלאחרלתקופהנכוןהחברההערכת



NON-GAAP-וGAAPמדדי

-Non-ו GAAP מדדיכוללתזומצגת GAAP.גולמירווחNON- GAAPגולמיכרווחמוגדרGAAPבחילוק,והפחתותפחת,מניות-מבוססתגמולבניכוי
-Nonתפעוליותהוצאות .(Revenues)ההכנסות GAAPתפעוליותכהוצאותמוגדרותGAAPוהפחתותפחת,מניותמבוססתגמולבניכוי.

EBITDAנקיכרווחמוגדרמותאםLoss) ,והפחתותפחת,כלולהבחברהמהשקעההכנסה,ההכנסהעלמיסים,נטו,((Expenseפיננסיותהכנסותלפני( 
ושינוימופקעותמניותשלההוגןבשווישינוי,מסויםקבוצתיייצורלאירועהקשורותהוצאות,מניות-מבוססתגמולהחרגתלצורךהמותאמים
המוצגיםשהסכומיםלכךהמשקיעיםשללבםתשומתאתבזאתמפניםאנו.לתקופהמתקופהלהשתנותעשוייםאשר,מותניתלתמורהבהתחייבות

המנפיקיםכלשלאמאחרזאת,אחריםמנפיקיםידיעלשנחשפודומיםלמדדיםהשוואהבנילהיותשלאעשוייםמותאםEBITDAשללהגדרתנובהתאם
למדדיבהתאםהנגזראחרביצועיםמדדלכלאונקילהפסדכחלופהלהיחשבצריךלאמותאםEBITDA.האופןבאותוהמותאםEBITDA-האתמחשבים

GAAP,מדדישללהתאמה.החברהשללנזילותכמדדשוטפתמפעילותמזומניםלתזרימיכחלופהאוGAAP למדדיNon- GAAP, נספחראה.

למדדביותרהמקבילהמדדהמהווה,צפוי (Loss)נקילרווחהנחיותלספקיכוליםאנואין,מותאם EBITDA-לבנוגעמספקיםשאנוההנחיותאףעל
GAAP.הגבוהההשונותעקבלחיזויניתניםאינם,מופקעותמניותשוויוהערכותמניות-מבוססתגמולהוצאותלרבות,נקירווחשלמסוימיםאלמנטים

מבלישלנוהמותאםEBITDA-ההנחיותאתלהתאיםאונקירווחעלהנחיותלספקעבורנופרקטיזהאין,לכךאי.מדויקותתחזיותבביצועוהקושי
.זמיןשאיננומידעשלהסבירהלחשיבותולהידרשיכוליםאנואין,משכך.כלולאיננוצפוינקירווחבדברגילוי,כןעל.סביריםבלתיבמאמציםלנקוט

יוצריםוזכויותשירותסימני,מסחרסימני;ושוקתעשייהנתוני
בעיננוהנתפסים"(שלישימצדמידע":להלן)שלישיצדממקורותשהושגומסוימותוסטטיסטיקותלמידעומתייחסיםעלמסתמכיםאנו,זובמצגת

.כאלוושוקתעשייהלנתונייתרמשקללתתשלאמומלץ.עצמאיבאופןידנועלאומתהלא,זהשלישימצדמידעשלשלמותואודיוקומידת.כאמינים
,בלבדהנוחותלשם.בעליהןשלרכושםהמהווים,אחרותחברותשליוצריםוזכויותמסחרשמות,שירותסימני,מסחרסימנילכלולעשויהזומצגת

©, SM,,הסימניםללארשומיםלהיותעשוייםזובמצגתהמוזכריםהיוצריםוזכויותהמסחרשמות,השירותסימני,המסחרמסימניחלק אך,®או 
מסחרשמות,שירותסימני,מסחרסימנילאותם,שישנםככל,הרלוונטייםהבעליםשללזכותם,החלהחוקפיעלהנחוצההמידהבמלוא,תטעןהחברה
.אלויוצריםוזכויות



השבבים המובילהחברת
וידאו איכותית ומהירהלתקשורת 

ביותרהגדולרוחב הפס 
ללא כל השהייה, תקשורת וידאו באיכות הגבוהה ביותר

260
עובדים

ברחבי העולם

19
שנים של 
חדשנות

NYSE:VLN
חברה מונפקת 
בבורסת ניו יורק

הכנסות
3ברבעון 
2025

$17.3M 125
פטנטים 
רשומים

>100
לקוחות

40M+
שבבים 
שנמכרו

תקנים 
גלובלים

2 $5B
גודל שוק 

המטרה

ביותרהארוךמרחק הכבילה 
, על גבי כבלים פשוטים, גמישות התקנה ללא מגבלות

ולמרחקים ארוכים, סטנדרטים

ביותרהנמוךשיעור השגיאות 
חיבור אמין וללא שגיאות עבור מערכות קריטיות 

~$0.5B
עלויות 

פ"מו



6

סביבה עם הפרעות מרובות

שינויי , הפרעות אלקטרומגנטיות
התיישנות כבלים, טמפרטורה

מגבלת מרחק

איכות , ככל שהכבל ארוך
האות המועברת נחלשת

עלויות גבוהות

, פיתוח, עלויות תכנון
תשתית ותחזוקה

ריבוי כבלים

: בכל סביבות המחייה
חינוך ופנאי, עבודה, בית

התקנה מורכבת

הגוזל , זמן התקנה ארוך ומורכב
זמן יקר ועלויות הרכבה גבוהות

רזולוציית וידיאו

העברת וידאו באיכות גבוהה 
ללא שגיאות והשהייה

בעיות נפוצות בתקשורת קווית

6



בידורציוד רפואי שילוט דיגיטליחינוךשיחות ועידהתעשייה רכב

במגוון התחומים בהם החברה עוסקת לקוחות ומוצרים קיימים 



הייחוד הטכנולוגי 
:של החברה

DSPגישה מבוססת 
 (מעבד אות דיגיטלי)

לטיפול בשגיאות

120מעל מבוססת על 
פטנטים רשומים

, ולנס מספקת את תשתית התקשורת הטובה ביותר להעברת וידאו ברזולוציה גבוהה
. ללא שגיאות ולמרחקים ארוכים, ללא השהייה

.אנו מאפשרים איכות תקשורת ללא פשרות, גם במקרים בהם הטכנולוגיות המתחרות לא עומדות באתגר

אחידה וייחודית  ליבה טכנולוגית



גישה שונה וייחודית לטיפול בהפרעות מביאה לביצועים יוצאי דופן

הורדת רוחב הפס▪
כבילה יקרה▪
קיצור אורכי הכבלים▪
אופטימליתולאתכנון מערכת מסובך▪

יותררוחב פס גבוה▪
כבילה פשוטה וזולה▪
כבילה למרחקים ארוכים▪
ואופטימליתכנון מערכת פשוט▪

י "מתגברים על ההפרעות עפתרונות חיבור ישנים 
:בתכנון המערכתהוספת הגנות ומגבלות

י למידה של "עמסירה את המגבלותשל ולנס הטכנולוגיה
:גישה ייחודית זו מאפשרת. ההפרעות ותיקונן בזמן אמת



תחומים ומנועי צמיחה



מנועי השוק

חדש של חוויית שיחות וידאו המושפע מחברות כגון AIעידן ▪
ZOOMוMICROSOFT Teams -.

חווית משתמש אחידה לכלל משתתפי השיחה בין אם בחדר ▪
.הישיבות או מרחוק

דרישה לגמישות בין שימוש במחשב האישי לבין שימוש בתשתית ▪
. חדר הישיבות

בחדרי USBובפרט וידאו על גבי , אימוץ נרחב של מוצרי וידאו▪
.ישיבות גדולים וקטנים כאחד

1 Future source: Conference Cameras Outlook, Aug 2021; Frost and Sullivan: State of the Global Video 
Conferencing Devices Market, Dec 2023
2 Frost and Sullivan: State of the Global Video Conferencing Devices Market, Dec 2023

עם ,  USB-השילוב של ביקוש מוגבר לווידאו והתפשטות חיבור ה
מהווים , לפורטפוליו המוצרים של החברהVS6320הוספת שבב 

.הזדמנות צמיחה ייחודית

 שיחות ועידה מבוססות וידאו
לומדים וחיים, מהפכה בדרך בה אנחנו עובדים

מחוללי צמיחה

 $-
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פוטנציאל שוק כולל 
-2028/29החל מ

$350M

מיליון ~8.5
מוצרי קצה

מיליון ~17
שבבים בשנה

1(TAM)פוטנציאל שוק כולל 

צמיחה בשיעור חדירת שיחות ועידה בווידאו עד 
.2 שנים5בתוך 2פי 

כל המגמות הללו מביאות לריבוי של ציוד היקפי 
.לווידאו בכל סוגי חדרי הישיבות



.וידיאו-התקן המוביל בתעשיית האודיו, HDBaseTממציאת טכנולוגית ▪

בארגון . וסוניLG, יחד עם סמסונגHDBaseTמייסדת שותפה של ארגון ▪

.וידאו התומכים בתקן-יצרניות מוצרי אודיו200חברות למעלה מ

.מובילה את השוק כבר שנים רבות עם טכנולוגיה ייחודית וחסרת תקדים▪

ולנס יצרה את הסטנדרט המוביל בתעשייה ושינתה את השוק מן היסוד

החברות המייסדות

וידיאו -הצלחות מוכחות בשוק האודיו



מנועי השוק

:המרוץ לקראת אימוץ מלא של מערכות אוטונומיות ברכבים מוביל ל

הגדלת מספר חיישנים ברזולוציה גבוהה▪
ברכב ומעבר לארכיטקטורה מרכזית ובעלת מורכבות המערכות▪

ביצועים גבוהים
דרישה לפתרון תקני▪
עקב תחרות ענפה מחברות )זמן חיי הפלטפורמה מתקצר ▪

(וחברות סיניותטסלהכגון " חדשות"

 ,רדאר, מצלמות
לידאר

Feet Off

+2/2רמה 

4-14

Hands Off

3רמה 

11-23

Eyes Off

4רמה 

13-35

Mind Off

5רמה 

19-36+

1 Source: S&P Autonomy Level (Sales) Data, Jan 2023

רק הטכנולוגיה הייחודית של ולנס בעלת ביצועים מספיקים כדי 
ולספק את תשתית התקשורת העומדת , להבטיח את בטיחות הנוסעים

בדרישות המערכת של רכבי העתיד

1(TAM)פוטנציאל שוק כולל 

שבבים 1.4
בשנה

פוטנציאל שוק 
כולל החל משנת 

2029

מטר 95
אורך כבילה

חיישנים 12
לרכב

$4.5B

 $-
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ם
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:תחום הרכב
תשתית התקשורת למכוניות העתיד 

מחוללי צמיחה



בנץ-מערכות בידור וידיאו מתקדמות ברכבי מרצדס

2020על הכביש החל משנת ▪
על גבי כבילה הפתרון היחיד בשוק שמאפשר רוחב פס גבוה▪

(UTP)פשוטה ללא סיכוך 

לבין רוחב הפס , מטר40שילוב אופטימלי בין אורך כבל של עד ▪
לתקשורת וידיאו ברזולוציה גבוהה

פועל על תשתית הכבילה הקיימת כיום במשאיות ארוכות▪
2025תחילת ייצור צפויה בשנת ▪

שבבי ולנס יהוו את תשתית הקישוריות עבור מגוון ▪
EyeQפרויקטים של מובילאיי  6 

בבדיקות שערכה מובילאיי נמצא כי הטכנולוגיה של ▪
עולה בביצועיה על פני המתחרים במגוון פרמטרים ולנס

פתרון בטיחות חסר תקדים לנהגי משאיות ברחבי העולם

בשוק הרכבהצלחות מוכחות

ונהיגה אוטונומית של מובילאייADASמעצבת את הדור הבא בפרויקטי 



15

בשלות המוצר

רכיב אינטגרלי 
במצלמה

רוחב פס

חסינות בפני 
הפרעות

אלקטרומגנטיות

אבטחה סיסטם-אקו

כנולוגיתטעליונות 

A -  PHY ASAמוצרים קיימים

יצרניות הרכב דרשו פתרון 
תקני לתשתית התקשורת 

.ADAS-עבור מערכות ה
-MIPI A-PHYתקן הזהו

חסינות מצויינת להפרעות אלקטרומגנטיות▪

תכנון עתידי וברור להגדלת רוחב הפס▪

ארכיטקטורת מערכת אופטימלית▪

בטיחות מקצה לקצה▪

A-PHYהטכנולוגיה של ולנס נבחרה לשמש כבסיס לתקן ה 
והחברה הינה הראשונה להציע שבבים התומכים בתקן זה



4

Camera & Radar Module Vendors 

IP & Development Tool Vendors

Platform Vendors

Silicon & SIP Vendors

A-PHY בתקן התומך רחב סיסטם-אקו



 :ראייה ממוחשבת תעשייתית
איכותית לאוטומציה מלאה בפסי הייצור תקשורת וידאו

1 Imaging for Industrial – Machine Vision 2024, Yole Intelligence; custom research, PwC, Apr 2024

מנועי צמיחת שוק

צמיחה משמעותית ביישומים של ראיה ממוחשבת בתהליכי ייצור 
:נובעת מ

, דרישה גוברת לאוטומציה בתעשייה כמענה למחסור בכח אדם▪
ולעלויות השכר הגבוהות

רגולציה מחמירה בתחום בקרת איכות בתהליכי ייצור▪
עליה במסחר מקוון המוביל לתהליכי אוטומציה מלאים בניהול ▪

מלאי והפצה

(TAM)1 פוטנציאל שוק כולל

מיליון מוצרי ראייה ~ 16
ממוחשבת תעשייתית

מיליון ~ 32
שבבים בשנה

פוטנציאל שוק 
כולל החל 

2028/29משנת 

$460M
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 תלת והדמיות מלאכותית בינה של יישומים
 הממוחשבת הראייה בשוק הנפוצות מימד

 ברוחב וידאו תקשורת מחייבות, התעשייתית
םטובי ביצועים גבוה בעלתפס

מחוללי צמיחה



וראייה ממוחשבת בשוק התעשייתיהצלחות מוכחות

שבבים שפותחו עבור תחומי הרכב 
וידיאו ובעלי פוטנציאל ממשי בשוק התעשייתי-והאודיו

מהווה , השילוב בין הגידול ביישומים של ראיה ממוחשבת לבין השבבים החדשים של ולנס
הזדמנות משמעותית עבור החברה להרחיב את בסיס הלקוחות שלה בתעשיות אלו

מחשבים ופאנלים תעשייתיים: שוק מסורתי

אוטומציה ורובוטיקה בתעשייה: שוק צומח

השבבים של ולנס



מנועי צמיחה

ציוד אנדוסקופי חד פעמי מפחית משמעותית את הסיכוי לזיהומים ▪
(.ECRI, 2020, בבריאות הציבור2-גורם הסיכון במקום ה)

ותוצאותיהם עתירים בפסולת , תהליכי הסטריליזציה ארוכים ויקרים▪
(. ESG)רעילה 

יאפשר ביצוע , ללא צורך בסטריליזציה, שימוש בציוד חד פעמי▪
.הליכים אנדוסקופיים גם בקליניקות קטנות

(כיום3%) פעמי חד ציוד עם יבוצעו מהפרוצדורות50%ש הנחהב, גודל שוק מטרה

מיליון דולר625

תעשייה על סף מהפכה–שוק האנדוסקופיה החד פעמית 

1 Endoscope devices, Grand View Research, Feb 2024; custom research, PwC, Apr 2024

 המעבר את להאיץ בשוק הגדולות היצרניות את וחףד FDA-ה
, לחולים הסכנות את להפחית במטרה פעמי חד אנדוסקופי לציוד

.הסביבה באיכות הפגיעה ואת
 שוק לגודל דע -10%בכ מוערך הממוצע השנתי חהיהצמ קצב
.2033 בשנת דולר מיליארד 2.5של כולל

למרות שמדובר בשלבים ראשוניים של היתכנות ובדיקת 
ולנס זיהתה את פוטנציאל השוק ואת העובדה , המוצר

.שהטכנולוגיה שלה יכולה להוביל ולתמוך במהפכה זו

1(TAM)פוטנציאל שוק כולל 

מיליון פרוצדורות 250
אנדוסקופיות לשנה

מיליון 125
שבבים בשנה

ציוד 50%
חד פעמי

מחוללי צמיחה



, השבבים של ולנס מציעים יתרונות ברורים ליישומים אנדוסקופיים
פעמיים מתקדמים-ובעיקר לפתרונות חד

בשוק הרפואיהצלחות מוכחות 

תנאים להצלחת הליך אנדוסקופי

פרויקטים בפיתוח 
של אנדוסקופיה

אנדוסקופיהאנדוסקופים קשיחים
פעמית גמישה-רב

אנדוסקופיה
פעמית גמישה-חד

בקצב של4Kוידאו באיכות גבוהה 
פריימים או יותר לשנייה60

4K

 LEDכבל משולב למצלמה ולתאורת
בקצה האנדוסקופ

שילוב חיבורים ללא תקלות עם 
אלקטרוכירורגייםמכשירים 

כבל דק וחסכוני

עיצוב קומפקטי בצד החיישן

ראייה ממוחשבת רפואית: שוק מסורתי

כולל לשימוש חד פעמי, אנדוסקופיה: שוק צומח

מחוללי צמיחה



.אינסוף אפשרויות. טכנולוגיה אחת

לא לוידיאופתרון ייחודי 
 HDMI 2.0דחוס עבור 

4K@60 4:4:4

VS3000סדרת 

 USBהוספת חיבור
מאפשר יישומים חדשים 

לתקשורת בתחום 
התעשייתי והרפואי

VS2000סדרת 

, פתרון יחיד בשוק
, בעל ביצועים גבוהים
עם שבב בודד עבור 

USB3.2חיבור 

VS6320-שבב ה

ערכת שבבים פורצת דרך 
, וידיאו-עבור שוק האודיו

המציעה את התקן הראשון 
לתקשורת וידאו מהירה 

בטווחים ארוכים

VS100סדרת 

אשר , שבב רכב ראשון
מוטמע במערכות הבידור 

בנץ-של מרצדס

VA6000סדרת 

שבב תואם לתקן
MIPI A-PHY לחיבור
ADASמערכות 

ברכבים אוטונומיים

VA7000סדרת 

20142010 2018 2021 20232022

רכב
ראייה ממוחשבת

רפואי, תעשייה
וידיאו-אודיו

שיחות וידיאו



סקירה פיננסית



הכנסות

( שיחות וידאו, חינוך, שילוט דיגיטלי, בידור)וידאו המקצועי -תחומית כוללות את שוק האודיו-הכנסות החטיבה הרב1
.בתוספת התחום התעשייתי והרפואי
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נתונים פיננסים עיקריים 
(מיליוני דולרים)

רבעון
1-2024

רבעון
2-2024

רבעון
3-2024

רבעון
4-2024

שנתי
2024

רבעון
1-2025

רבעון
2-2025

רבעון
3-2025

הכנסות

11.613.616.0$16.7$57.9$16.8$17.1$17.3חברה

-חטיבה רב
תחומית

7.28.19.4$11.7$36.3$11.7$12.8$13.2

4.45.56.6$5.0$21.6$5.1$4.3$4.1רכב

% רווח גולמי באחוזים 
לפי כללים חשבונאיים )

(מקובלים

59.0%61.4%56.4%60.4%59.2%62.9%63.5%63.0%חברה

-חטיבה רב
תחומית

77.2%75.4%70.2%64.7%71.0%69.1%67.8%69.1%

29.1%40.9%37.0%50.5%39.5%48.4%50.5%43.2%רכב

הפסד מתואם לפני 
, מיסים, ריבית

הפחתות ופחת
חברה

(7.1)(5.2)(5.1)$(3.7)$(21.1)$(4.3)$(4.0)$(4.3)

(0.07)$(0.07)$(0.08)$(0.35)$(0.07)$(0.10)(0.08) (0.10)הפסד למניה

צפי הכנסות 
2025לשנת 

דולרמיליון69.4-70.1 הכנסות▪ צפי הכנסות 
42025לרבעון 

מיליון דולר 18.2-18.9הכנסות▪

 60.0% -58.0%  גולמירווח▪

מיליון דולר(4.2)-(4.6)1,2הפחתות ופחת, מיסים, הפסד מתואם לפני ריבית▪

2025בנובמבר 12תחזית שניתנה במסגרת שיחת הועידה הרבעונית ביום (1)
שהוא המדד הקרוב ביותר , הנקי החזוי( ההפסד)אין היא מספקת תחזית לגבי הרווח , על אף שולנס מספקת תחזית עבור הפסד מתואם(2)

ראו את הצהרת החברה בשקף התבטאויות צופות פני עתיד.  GAAPלפי כללי
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רמות מלאי ,13יתרות מזומנים2הון חוזר

.מיליון דולר1.1בסך כולל של  ללא פקדון משועבד לזמן קצר, שווי מזומנים ופיקדונות לטווח קצר, יתרות מזומנים מוגדרות כמזומנים1
.הון חוזר מוגדר כנכסים שוטפים בניכוי התחייבויות שוטפות2
.בהתאמה, מיליון דולר15מיליון דולר ועד 10הודיעה החברה על רכישות עצמיות של מניות רגילות של החברה בסך כולל של עד 11.2.2025וביום 26.11.2024ביום 3



מנועי צמיחה בטווח הרחוק

שיחות מבוססות ▪
וידאו

▪Signal Distribution
מקרנים▪
מסכים▪

וידאו-אודיו ראייה ממוחשבת ▪
תעשייתית

תעשייה▪
▪Medical Imaging

ראייה 
ממוחשבת 
תעשייתית

▪ADAS Initial 
Ramp Up

מערכות בידור▪
משאיות▪

רכב

57.9 
 מיליון דולר

2024הכנסות 

220-300
1דולר מיליון

2029-צפי הכנסות ל

רכישות ▪
פוטנציאליות

צמיחה לא 
אורגנית

ADAS 
Deployment & 

Single Use 
Endoscopy

אפסייד
פוטנציאלי

קצב צמיחה שנתי  ~30% - ~40 %

2034

;מיליון דולר35-50ראייה ממוחשבת תעשייתית ;מיליון דולר90-100וידיאו -אודיו1

מיליון דולר30-40צמיחה לא אורגנית ;מיליון דולר65-110רכב 

50%-60%: רווח גולמי1
EBITDA15%-20%: מותאם



2025תחזית פיננסית ויעדים לשנת 

רכב

זכייה בפרויקטים חדשים עם 
יצרני רכב מובילים

צפי הכנסות

מיליון דולר69.4-70.1
משנה לשנההצמיח~ 20%

וידיאו-אודיו

.יציאה ממחזורי מלאי קיימים
אימוץ ומסחור מוצרים מבוססי 

לשוק שיחות VS6320שבב ה 
הוידיאו

מיזוגים ורכישות

זיהוי רכישות סינרגטיות 
פוטנציאליות תוך ביצוע רכישה 

בהינתן שנמצאה , אחת לפחות
אחת רלוונטית

ראייה ממוחשבת 
תעשייתית

לקוחות רבים מפתחים 
מוצרים מבוססי שבב 

VA7000ושבב -VS6320ה



לסיכום

 גידול בהכנסות

יעד גידול בהכנסות פי 
בתוך חמש שנים 4-6

פיזור

בידול בתחומים 
ותעשיות שונות

מחזורי מכירות ומוצרים

מחזור חיים ארוך של מכירות 
מאפשר מעורבות , ומוצרים

עם , לקוחות לאורך זמן
יכולת תחזית טובה

מודל עסקי רווחי

:מטרות
50%מעל -רווח גולמי

לפני מיסים( הפסד)רווח 
15%מעל -על הכנסה

מאזן חזק

מאפשר ניצול 
הזדמנויות צמיחה 

אורגניות ולא אורגניות 
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Non-GAAP-לGAAP -התאמה מ-נספח

Q3/25Q2/25Q1/25Q4/24Q3/24Q2/24Q1/24

GAAP 10,92210,83510,58210,0739,0458,3446,815רווח גולמי

382384400433446180116פחת והפחתות

255246250247238243231תגמול מבוסס מניות

NON-GAAP 11,55911,46511,23210,7539,7298,7677,162רווח גולמי

GAAP 7,321-7,184-8,308-7,317-10,355-8,869-10,042-הפסד נקי

743758770788823480456פחת והפחתות

3,7293,7754,1663,8593,7603,7353,764תגמול מבוסס מניות

726-225-1,238-1,136-1,885-540-1,234-נטו, הכנסות פיננסיות

14219344142117מיסים על ההכנסה

3-1-3-2-4-12-5-הכנסה מהשקעה בחברה כלולה

1-3-10-25--1-שינוי בשווי ההוגן של מניות מופקעות

744-83717485264280שינוי בשווי הוגן של תמורה מותנית

הקשורות לאירוע ייצור ( הכנסות)הוצאות 
1,476-3230-102,24900-קבוצתי מסוים

EBITDA 4,297-4,016-4,346-3,688-5,137-5,167-7,069-מותאם
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דוח רווח והפסד–נספח 
בדצמבר31-שנה שהסתיימה ב

Q3-2025Q2-2025Q1-2025202420232022
17,33517,05916,82857,85984,16190,715הכנסות

(27,325)(31,569)(23,582)6,4136,2246,246עלות מכר
10,92210,83510,58234,27752,59263,390רווח גולמי

הוצאות תפעוליות

(58,207)(48,171)(40,475)10,80310,19810,590הוצאות מחקר ופיתוח
(16,959)(17,314)(18,302)5,2015,1665,607הוצאות מכירה ושיווק

(16,593)(14,024)(16,465)2,2113,6973,667הוצאות הנהלה וכלליות
--(377)174(837)744שינוי בשווי הוגן של תמורה מותנית

(91,759)(79,509)(75,619)18,95918,22420,038כ הוצאות תפעוליות"סה

(28,369)(26,917)(41,342)(9,456)(7,389)(8,037)הפסד תפעולי
100371,7132,907שינוי בשווי הוגן של מניות מותנות

(1,770)7262251,2384,7955,637נטו, הכנסות פיננסיות
(27,232)(19,567)(36,510)(8,218)(7,164)(7,310)הפסד לפני מס הכנסה

(451)(112)(96)(93)(21)(14)מיסים על ההכנסה
(27,683)(19,679)(36,606)(8,311)(7,185)(7,324)הפסד לאחר מס הכנסה

313231816רווחי אקוויטי בחברה מוחזקת

(27,667)(19,661)(36,583)(8,308)(7,184)(7,321)הפסד נקי
(0.28)(0.19)(0.35)(0.08)(0.07)(0.07)הפסד נקי בסיסי ומדולל למניה רגילה

 RSUs -מספר ממוצע משוקלל של מניות ו

101,387,826103,551,779105,255,959105,477,191101,985,93997,820,782המשמשים בחישוב ההפסד הנקי למניה רגילה
הכנסה כוללת אחרת

שינוי בשווי הוגן של נגזרים המשמשים לגידור 

--601(542)1,276(514)תזרים מזומנים שטרם מומשו

(27,667)(19,661)(35,982)(8,850)(5,908)(7,835)הפסד כולל


	Slide 1: ולנס סמיקונדקטור (NYSE:VLN)
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6: בעיות נפוצות בתקשורת קווית
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11: שיחות ועידה מבוססות וידאו   מהפכה בדרך בה אנחנו עובדים, לומדים וחיים
	Slide 12: הצלחות מוכחות בשוק האודיו-וידיאו 
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17: ראייה ממוחשבת תעשייתית:  תקשורת וידאו איכותית לאוטומציה מלאה בפסי הייצור 
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23: הכנסות
	Slide 24: נתונים פיננסים עיקריים  (מיליוני דולרים)
	Slide 25
	Slide 26: מנועי צמיחה בטווח הרחוק
	Slide 27: תחזית פיננסית ויעדים לשנת 2025
	Slide 28: לסיכום
	Slide 29: תודה!
	Slide 30: נספח - התאמה מ- GAAPל-Non-GAAP
	Slide 31: נספח – דוח רווח והפסד

